
  

  

SBC メディカル・グループ・ホールディングス・インコーポレーテッド 

連結貸借対照表 

  

    

6 月 30 日 

2025     

12 月 31 日  

2024   

資産                 

流動資産:                 

現金及び現金同等物   $ 152,740,882     $ 125,044,092   

売掛金     2,350,368       1,413,433   

関連当事者に対する売掛金     48,920,843       28,846,680   

棚卸資産     1,705,237       1,494,891   

関連当事者に対するリース債権（流動）     9,128,931       5,992,585   

顧客向けローン（流動）     10,552,623       10,382,537   

前払費用及びその他流動資産     14,051,746       11,276,802   

関連当時者に対するその他の債権     1,891,408       —   

流動資産合計     241,342,038       184,451,020   

                  

非流動資産:                 

有形固定資産（純額）     8,058,016       8,771,902   

無形資産（純額）     1,584,543       1,590,052   

長期投資資産     3,593,087       3,049,972   

のれん     5,011,511       4,613,784   

暗号資産     535,882       —   

関連当事者に対するリース債権（非流動）     13,197,979       8,397,582   

オペレーティング・リースに係る使用権資産     4,583,393       5,267,056   

ファイナンス・リースに係る使用権資産     516,932       —   

繰延税金資産     2,343,302       9,798,071   

顧客向けローン（非流動）     5,934,636       5,023,551   

長期前払費用及び長期前渡金     1,755,292       1,745,801   

関連当事者に対する長期投資資産     19,381,422       17,820,910   

その他の非流動資産     7,461,224       15,553,453   

非流動資産合計     73,957,219       81,632,134   

資産合計   $ 315,299,257     $ 266,083,154   

                  

負債及び資本                 

                  

流動負債:                 

営業債務及びその他の債務   $ 16,290,206     $ 13,875,179   

関連当事者に対する買掛金     3,245,989       659,044   

1 年以内に返済期限の到来する長期借入金     69,420       96,824   

関連当事者に対する支払手形及びその他の債務 (流動)     3,272,048       26,255   

顧客からの前受金     512,123       820,898   

関連当事者からの前受金     10,333,007       11,739,533   

未払法人税等     14,133,163       18,705,851   

オペレーティング・リース負債（流動）     3,623,871       4,341,522   

ファイナンス・リース負債（流動）     161,340       —   



未払金およびその他の流動負債     6,229,797       8,103,194   

関連当事者に対する負債     2,810,647       2,823,590   

流動負債合計     60,681,611       61,191,890   

         

非流動負債:                 

長期借入金     7,031,506       6,502,682   

関連当事者に対する支払手形及びその他の債務 (非流動)     —       5,334   

繰延税金負債     353,517       926,023   

オペレーティング・リース負債（非流動）     1,208,516       1,241,526   

ファイナンス・リース負債（非流動）     164,721       —   

その他の非流動負債     1,206,815       1,193,541   

非流動負債合計     9,965,075       9,869,106   

負債合計     70,646,686       71,060,996   

                  

株主資本:                 

優先株式（額面 0.0001 ドル、発行可能株式総数 20,000,000 株、

2024 年 12 月 31 日及び 2023 年 12 月 31 日現在、発行済株式

は無し）(1)     —       —   

普通株式（額面 0.0001 ドル、発行可能株式総数 400,000,000

株、2024 年 12 月 31 日及び 2023 年 12 月 31 日現在、発行済株

式総数 103,020,816 株及び 94,192,433 株）(1)     10,388       10,302   

資本剰余金 (1)     72,196,114       62,513,923   

自己株式（取得原価、2025年 6 月 30 日現在 782,809 株、2024

年 12 月 31 日現在 270,000株）     (5,115,262 )     (2,700,000 ) 

利益剰余金     213,423,693       189,463,007   

累積その他包括利益     (35,922,942 )     (54,178,075 ) 

当社株主に帰属する資本合計     244,591,991       195,109,157   

非支配株主持分     60,580       (86,999 ) 

資本合計     244,652,571       195,022,158   

負債及び資本合計   $ 315,299,257     $ 266,083,154   

  
(1) 2024 年 9 月 17 日を効力発生日とする SPAC 統合の影響を遡及して修正 

  

  



  

SBC メディカル・グループ・ホールディングス・インコーポレーテッド 

連結損益計算書 

  

    6 月 30 日までの 3 ヶ月間     6 月 30 日までの 6 ヶ月間   

    2025     2024     2025     2024   

関連当事者への売上高   $ 38,944,898     $ 51,039,038     $ 84,202,043     $ 101,509,245   

関連当事者以外への売上高     4,413,949       2,063,042       6,485,505       6,400,877   

売上高合計     43,358,847       53,102,080       90,687,548       107,910,122   

売上原価 

（関連当事者からの売上原価を含む。

2025 年 6 月 30 日終了の 3 ヶ月間お

よび 2024 年 6 月 30 日終了の 3 ヶ月

間において$4,669,602 と$3,616,103、

2025 年 6 月 30 日および 2024 年 6

月 30 日までの 6 ヶ月間において

$8,126,530 と$5,413,462）     13,348,270       13,682,405       22,943,887       28,971,072   

売上総利益     30,010,577       39,419,675       67,743,661       78,939,050   

                                  

営業費用合計:                                 

販売費及び一般管理費 

（関連当事者からの販売費及び一般

管理費を含む。2025 年 6 月 30 日お

よび 2024 年 6 月 30 日までの 3 ヶ月

間において$415,767 と$0、2025 年 6

月 30 日および 2024 年 6 月 30 日ま

での 6 ヶ月間において$415,767 と$0）     15,456,385       12,129,115       28,987,395       27,187,605   

営業費用合計     15,456,385       12,129,115       28,987,395       27,187,605   

                                  

営業利益     14,554,192       27,290,560       38,756,266       51,751,445   

                                  

その他収益（費用）:                                 

受取利息     22,882       11,644       78,215       29,333   

支払利息     (49,651 )     (7,424 )     (55,858 )     (10,432 ) 

その他収入     33,771       306,291       185,099       655,972   

その他費用     (1,132,465 )     (514,636 )     (2,829,724 )     (1,951,292 ) 

保険差益     —       —       8,746,138       —   

暗号資産評価損益     111,632       —       111,632       —   

子会社売却益     —       —       —       3,813,609   

その他収益（費用）合計     (1,013,831 )     (204,125 )     6,235,502       2,537,190   

                                  

税引前当期利益     13,540,361       27,086,435       44,991,768       54,288,635   

                                  

法人税等     11,100,509       8,529,110       21,059,966       16,981,094   

                                  

当期利益     2,439,852       18,557,325       23,931,802       37,307,541   

非支配株主持分に帰属する当期利益

（損失）     (18,388 )     72,917       (28,884 )     65,381   



当社株主に帰属する当期利益   $ 2,458,240     $ 18,484,408     $ 23,960,686     $ 37,242,160   

                                  

その他の包括利益（損失）:                                 

為替換算調整勘定   $ 8,623,269     $ (9,046,549 )   $ 18,431,596     $ (19,240,401 ) 

包括利益（損失）合計     11,063,121       9,510,776       42,363,398       18,067,140   

非支配株主に帰属する包括利益（損

失）     184,411       22,000       147,579       (70,000 ) 

当社株主に帰属する包括利益（損失）   $ 10,878,710     $ 9,488,776     $ 42,215,819     $ 18,137,140   

                                  

1 株あたりの当社株主に帰属する当期

利益 (1)                                  

基本的及び希薄化調整後   $ 0.02     $ 0.20     $ 0.23     $ 0.40   

加重平均発行済株式総数 (1)                                  

基本的及び希薄化調整後     103,507,249       94,192,433       103,392,580       94,192,433   

   
（1） 2024 年 9 月 17 日を効力発生日とする SPAC 統合の影響を遡及して修正  

 

  



   

SBC メディカル・グループ・ホールディングス・インコーポレーテッド 

連結キャッシュフロー計算書 

  

    6 月 30 日までの 6 ヶ月間   

    2025     2024   

営業活動によるキャッシュフロー                 

当期純利益   $ 23,931,802     $ 37,307,541   

営業活動から得た現金及び現金同等物への税引前利益の調整:                 

減価償却費及び償却費     1,264,405       1,849,422   

リース支出 (非資金取引)     2,185,744       1,923,890   

貸倒引当金繰入（戻入）額     283,752       62,804   

長期投資の公正価値変動     384,523       1,045,557   

子会社株式売却益     —       (3,813,609 ) 

保険差益     (8,746,138 )     —   

固定資産除却損益     (10,804 )     (902 ) 

暗号資産評価益     (111,632 )     —   

繰延税金     7,452,983       (3,322,728 ) 

営業資産及び負債の変動:                 

売掛金     (789,577 )     (1,423,412 ) 

関連当事者に対する売掛金    (17,039,113 )     5,843,499   

棚卸資産     (717,972 )     561,921   

関連当事者に対するリース債権     (6,482,967 )     (1,759,556 ) 

顧客向けローン     8,081,703       7,521,267   

前払費用及びその他流動資産     (1,349,225 )     (1,488,347 ) 

長期前払費用及び長期前渡金     211,988       (41,412 ) 

その他の資産     85,907       (1,007,431 ) 

仕入債務     1,165,217       (8,960,556 ) 

関連当事者に対する仕入債務     2,455,865       —   

関連当事者に対する支払手形及びその他の債務     (5,031,570 )     (5,101,368 ) 

顧客からの前受金     (369,616 )     (755,977 ) 

関連当事者からの前受金     (2,363,891 )     (4,663,233 ) 

未払法人税等     (6,030,526 )     5,462,133   

オペレーティング・リース負債     (2,275,398 )     (1,998,196 ) 

未払い金及びその他の流動負債     (2,508,035 )     (4,444,172 ) 

その他の非流動負債     (88,593 )     77,625   

営業活動の結果得た資金     (6,411,168 )     22,874,760   

                  

投資活動によるキャッシュフロー                 

有形固定資産の購入     (560,431 )     (1,565,333 ) 

転換社債の購入     —       (1,700,000 ) 

固定資産に係る前渡金     (705,351 )     —   

関連当事者に対する前払金     —       (617,804 ) 

関連当事者に対する立替金     (1,836,541 )     (5,245,990 ) 

長期投資資産の購入     (652,555 )     —   

暗号資産の購入     (424,250 )     —   

長期貸付金の返済     (13,134 )     (62,489 ) 

関連当事者からの返済     70,000       555,000   

その他の返済     56,307       44,748   



生命保険解約による収入     17,735,717       —   

子会社の売却による収入     —       (815,819 ) 

有形固定資産処分による収入     1,728,236       1,971   

投資活動の結果得た（支出した）資金     15,397,998       (9,405,716 ) 

                

財務活動によるキャッシュフロー                 

関連当事者からの借入金     15,000       —   

長期借入金の返済     (74,256 )     (59,217 ) 

ファイナンスリース債務の返済     (278,097 )     —   

関連当事者への返済     (27,943 )     (50,124 ) 

自己株式の購入     (2,415,262 )     —   

有形固定資産除却に伴うみなし拠出金     9,682,277       —   

財務活動の結果得た資金     6,901,719       (109,341 ) 

                  

為替レート変動の影響     11,808,241       (12,679,865 ) 

                  

現金及び現金同等物の純増加     27,696,790       679,838   

現金及び現金同等物の期初残高     125,044,092       103,022,932   

現金及び現金同等物の期末残高   $ 152,740,882     $ 103,702,770   

                  

キャッシュフロー情報の補足開示                 

支払利息   $ 55,858     $ 10,432   

法人税等の支払額   $ 19,637,454     $ 16,191,178   

                  

非現金支出投資及び財務活動                 

長期前払費用からの振替による有形固定資産および設備   $ 246,188     $ —   

オペレーティング・リース負債と交換で取得したオペレーティング・

リース資産の使用権   $ 104,437     $ —   

ファイナンス・リース負債と交換で取得したファイナンス・リース資

産の使用権   $ 612,466     $ —   

リース契約の変更によるオペレーティング・リース負債および使

用権資産の再測定   $ 1,160,680     $ 1,376,034   

融資サービスに関連する関連当事者への手形の発行   $ 8,175,342     $ 16,085,387   

インセンティブによる普通株式の発行   $ 86     $ —   

   

  



 

SBC メディカル・グループ・ホールディングス・インコーポレーテッド 

GAAP と Non-GAAP 結果の未監査調整 

  

    6 月 30 日までの 3 ヶ月間     6 月 30 日までの 6 ヶ月間   

    2025     2024     2025     2024   

売上高   $ 43,358,847     $ 53,102,080     $ 90,687,548       107,910,122   

営業利益     14,554,192       27,290,560       38,756,266       51,751,445   

減価償却費     636,101       830,945       1,264,405       1,849,422   

EBITDA     15,190,293       28,121,505       40,020,671       53,600,867   

EBITDA margin     35 %     53 %     44 %     50 % 

 


